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Die wirtschaftlichen Auswirkungen der US-
Wahl: Herausforderung fur Europa

Nun ist es also doch wieder Donald Trump geworden. Vorbei die lllusion, es handle
sich bei seiner Wahl 2016 ,nur“ um einen , Ausrutscher” der Geschichte. Seine
Wiederwahl fallt in eine Zeit groBer Umbrtche und ist Symptom hiervon. Die
Auswirkungen auf und Implikationen fur Europa sind vielfaltig, darunter
malgeblich auch wirtschaftlicher Natur.

Enge wirtschaftliche Verflechtung

Die Volkswirtschaften der Vereinigten Staaten und
Europas sind eng miteinander verflochten und sich
gegenseitig die wichtigsten Handelspartner, wobei Chinas
relatives Gewicht in den letzten Jahren an Bedeutung
gewonnen hat. Die USA sind der wichtigste Abnehmer
europaischer Warenexporte (20%) und mit 14% Nummer
zwei hinter China (21%) bei den auBereuropaischen
Importen in die EU (Eurostat, 2023). Insgesamt weist der
transatlantische Handel aus europaischer Sicht einen
Uberschuss auf, wozu Deutschland und Italien am meisten
beitragen. Auch bei den auslandischen Direktinvestitionen
sind sich die USA und die EU gegenseitig die wichtigsten
Partner.

Wofur Donald Trump wirtschafts- und handelspolitisch i i :
steht, dirfte hinlanglich bekannt sein. Seine radikale ANSPRECHPARTNER/IN
America-First-Politik zielt darauf ab, den
Produktionsstandort USA zu starken und vor duBerer
Konkurrenz zu schiitzen. Dies geht im Inneren einher mit
Steuerklrzungen, Deregulierung und prinzipiell auch Wissenschaftliche Mitarbeiterin
Investitionen in die Infrastruktur, wobei der Klimaschutz +49 7141-9303-10

keine Rolle spielt. Unter anderem hat Donald Trump eine keller@dfi.de

Senkung der Unternehmenssteuer von derzeit 21% auf Details

15% angekiindigt. Die New York Times hat eine Liste mit
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Uber 100 Umweltauflagen zusammengestellt, die durch
die erste Trump-Administration abgeschafft oder
aufgeweicht wurden. In Sachen Infrastrukturinvestitionen
schurt Trumps bisherige Bilanz allerdings nicht die ganz
groBen Erwartungen.

Nach auBen vertritt Trump einen protektionistischen Kurs.
Wenn er seinen Ankindigungen Taten folgen lasst,
kénnten alle Importe in die USA mit Z6llen von bis zu 20%
belegt werden. Fir Importe aus China kdnnte ein
Aufschlag von bis zu 60% gelten, fur einzelne Produkte
aus Mexiko hat er sogar noch hohere Aufschlage
angedroht.

In Zusammenarbeit mit Confrontations Europe

Implikationen fur Europa
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Die Export-Uberschiisse allen voran Deutschlands werden Donald Trump ein Dorn im Auge sein. Die Versuche in Europa im
Rahmen der Kapitalmarktunion (bzw. neuerdings Spar- und Investitions-Union) den Abfluss von Sparguthaben aus Europa
(der Giberwiegend in die USA geht) zu verhindern sowie der europaische CO,-Grenzausgleichsmechanismus (CBAM) wird
Donald Trump mdglicherweise ebenfalls als feindliches Ansinnen deuten. Gleichzeitig ist Europa abhangig von US-
amerikanischem Know-how im Techbereich. Ebenso spielen (Flissig-)Gasimporte aus Nordamerika eine wichtige Rolle bei
der Realisierung der ékologischen Wende.

Unzweifelhaft ist, dass sich die internationale Handelsordnung unter Trump massiv verandern kann - eine weitere
Schwachung des Freihandels und der WTO, mehr Bi- statt Multilateralismus und Wirtschaftsbeziehungen, die immer starker
unter geopolitischen Vorzeichen stehen. Das darf aber nicht dariber hinwegtauschen, dass auch die Biden-Administration
den Kurs ihres Vorgangers nur bedingt korrigiert hat und im Hinblick auf Chinas patriotische Wirtschaftspolitik schon langst
keine gleichen Wettbewerbsbedingungen mehr gegeben sind. Entsprechend geht es bei den Uberlegungen zu den
Reaktionen in Europa nicht um eine auf vier Jahre ausgelegte Strategie, sondern um Anpassungen an eine veranderte Welt.
All diese Entwicklungen treffen Europa in einer wirtschaftlich schwierigen Lage. Der Bericht, den Mario Draghi im September
vorgelegt hat, legt schonungslos offen, wie die EU im Vergleich zu den USA und China an Wettbewerbsfahigkeit verloren hat:
Seit der Finanz- und Wirtschaftskrise ist die US-amerikanische Wirtschaft fast doppelt so schnell gewachsen wie die
europaische, die Energiekosten fur die Industrie (Gas) sind mehr als drei Mal so hoch und unter den 50 gréRten
Techkonzernen sind nur vier europaischen Ursprungs. Gleichzeitig hat sich die Anzahl der Sektoren, in denen sich
europaische Exportunternehmen einer direkten Konkurrenz aus China gegeniibersehen, seit 2002 von 25% auf 40%
zugenommen.
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Europaische Handlungsfahigkeit starken
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Das alles sollte Anlass sein, die Herausforderungen und Handlungsoptionen nlchtern im Lichte der veranderten
Rahmenbedingungen zu betrachten. Das Verhalten von Donald Trump bleibt im Hinblick auf die Vorgehensweise zur
Umsetzung und Priorisierung seiner Anklindigungen unvorhersehbar. Es ist unklar, wieviel Zeit zum gemeinsamen Handel
bleibt und in welchem Tempo bzw. mit welchem Prioritaten er seine Agenda in Sachen Handels- und Standortpolitik umsetzt.
Deshalb kann das Ziel nur sein, auf unterschiedliche Szenarien mdglichst gut vorbereitet zu sein - von der Suche nach
gemeinsamen Schnittmengen gegeniber China und beidseitig wirtschaftlich lohnenden , Deals” Uber eine Verknipfung von
sicherheits- mit handelspolitischen Uberlegungen bis hin zu de-risking-Strategien auch gegeniiber den USA und der
Definition von nach innen mdglichst unschadlich wirkenden AusgleichsmaRnahmen flr den Fall, dass der Handelskonflikt
eskaliert. Eine ,Wir-werden-schon-wieder-mit-einem-blauen-Auge-davonkommen*-Mentalitat kénnte sich bitter rachen.
Dabei muss damit gerechnet werden, dass Donald Trump versuchen wird, die Einigkeit der Europaer zu unterminieren,
welche vor allem im Hinblick auf das Gewicht des Binnenmarktes ihr gréBter Trumpf sein kdnnte. Die Interessenlage im
Hinblick auf US-amerikanische Zélle, aber auch einen etwaigen Handelskrieg zwischen den USA und China ist innerhalb der
EU alles andere als einheitlich, ganz zu schweigen von der unterschiedlichen politischen Nahe der europaischen Staats- und
Regierungschefinnen und -chefs zu Trump. Hier wird man intern, etwa Uber package deals, eine Herangehensweise finden
mussen, die diesen divergierenden Sensibilitaten Rechnung tragt.

Produktionsbedingungen in Europa

Neben der Frage nach den geeigneten handelspolitischen und auBenwirtschaftlichen Instrumenten flihren die Trumpsche
Standortpolitik sowie die insgesamt veranderten geopolitischen Rahmenbedingungen unausweichlich auch zur Frage nach
den Produktionsbedingungen in Europa. Ganz besonders dringlich zeigt sich dies an den deutlich hdheren Energiekosten
sowie der schwachen Produktivitatsentwicklung und insgesamt unzureichenden Wettbewerbsfahigkeit auf dem ,alten”
Kontinent.

Das Bedirfnis nach (militarischer) Sicherheit, politischer Handlungsfahigkeit und der Vermeidung (einseitiger)
wirtschaftlicher Abhangigkeiten, wie sie sich mit den Leitbildern der strategischen Autonomie bzw. der europaischen
Souveranitat verbinden, sowie die Klimakrise fihren zu einem drastisch erhéhten Investitionsbedarf. Auch im Hinblick auf die
Wachstumsschwache werden erhebliche Hoffnungen in das Potenzial zusatzlicher Investitionen gesetzt. Dabei scheint die
MaRgabe, dass man in dem AusmaR, wie man sich von Dritten unabhangiger macht, Synergien nach innen sucht eine nur
folgerichtige Weichenstellung. Und auch in Sachen Industriepolitik muss man sich vergegenwartigen, dass das potenzielle
Spannungsverhaltnis zum Binnenmarkt mit seiner Ausrichtung auf Wettbewerbsgleichheit nur durch eine europaisch starker
gemeinsam ausgerichtete Herangehensweise aufgelost werden kann.

Die Berichte von Mario Draghi und Enrico Letta stellen eine nltzliche Basis dar, um europaische Handlungsoptionen zu
diskutieren. Wichtig ware, sich méglichst zeitnah politisch auf eine gemeinsame Vision zu verstandigen, um dann - durchaus
hart in der Sache - um den besten Weg dorthin zu ringen.

Redaktion: Eileen Keller, verantwortlich flir den Arbeitsbereich Wirtschaftspolitik, keller@dfi.de
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dfi-Zusammenfassung des Berichts von Enrico Letta

Der ehemalige Ministerprasident Italiens und jetzige Prasident des Jacques Delors Instituts Enrico Letta hat im April 2024
unter dem Titel Much more than a market - Speed, Security, Solidarity: Empowering the Single Market to deliver a
sustainable future and prosperity for all EU Citizens fur den Europaischen Rat einen Bericht tber die Zukunft des
Binnenmarkts vorgelegt.

Die dfi-Zusammenfassung von Enrico Lettas Binnenmarktbericht

Die dfi-Zusammenfassung von Enrico Lettas Binnenmarktbericht als PDF-Datei
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